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= Presentacion

Estimados asociados y pensionistas:
Como cada afio, a fin de cumplir con la normativa vigente, la Junta Directiva rinde
cuentas a la Asamblea General de la Mutualidad de su gestion durante el ejercicio

2021.

Con este objeto, se recogen en el presente informe anual cerrado a 31 de diciembre de

2021 las cuentas anuales y el informe de auditoria preceptivos.

Debemos recordar, antes de abordar los contenidos sefialados, a comparfieros nuestros

y pensionistas, que fallecieron a lo largo del afio.

La Junta Directiva
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Resumen de Actividades

Durante el ejercicio 2021 han continuado, aunque muy amortiguados, los efectos derivados de
la pandemia causada por la COVID-19. Podemos decir que, desde el punto de vista social, las
exigencias de proteccién han variado a lo largo del afo, lo cual no ha sido dbice para que en la
Mutualidad se haya podido retornar a las reuniones presenciales, tanto de la Junta Directiva
como de la Asamblea General. En el mismo contexto, pudo celebrarse el proceso electoral -
retrasado desde el afio anterior- en lo referente a la composicién de los Organos Rectores de la
Mutualidad (Asamblea General y Junta Directiva).

El ejercicio que se analiza puede considerarse, desde el punto de vista econémico, el comienzo
de una recuperacién generalizada, dando por superada la crisis provocada por la pandemia
citada. Este proceso de recuperacion, ha tenido fiel reflejo en todos los mercados (mobiliarios e
inmobiliarios).Concretamente, las bolsas de valores han registrado importantes alzas en sus
cotizaciones, al final del ejercicio. Este movimiento alcista, también ha alcanzado a la cartera de
renta variable de la Mutualidad, consiguiendo buenos rendimientos. Como se indica en el
capitulo de “inversiones”, se ha reestructurado la composicion de la cartera total, reduciéndose
de manera evidente la participaciéon en ella de las inversiones inmobiliarias. En definitiva, al
final del ejercicio se ha registrado una elevada rentabilidad en el conjunto de las inversiones de
la Mutualidad, en los términos indicados en el capitulo correspondiente del presente Informe.

A la hora de redactar este informe, no podemos pasar por alto las noticias referidas a la
invasion de Ucrania por parte de Rusia y la guerra subsiguiente. Esta situacion va a tener una
influencia muy importante en el préoximo futuro politico, social y econédmico de gran parte del
mundo y -sin duda alguna- de Europa. La crisis que pudiera derivarse de tal circunstancia, asi
como su extensién, resulta dificil de predecir. Confiemos que todo se resuelva de la mejor
forma posible.

Como es habitual, hacemos una mencion a la participacion de nuestra Mutualidad en los
Organos Rectores de la Confederacién Espafiola de Mutualidades, fundamentalmente como
miembro de su Junta Directiva. Ello nos permite, por tanto, seguir participando en el analisis del
desarrollo normativo que afecta al mutualismo y en todo aquello que resulte de especial
interés para las mutualidades.
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Mutualistas

El nimero de mutualistas sigue reduciéndose, como se aprecia en el cuadro inferior, siendo su
nimero 296 al finalizar 2021. Ello deriva de la no incorporacién de nuevos asociados. Del total,
173 son asociados anteriores a 1-1-2000 y 123 los asociados con posterioridad a dicha fecha. 53
son los que se encontraban en régimen de suspensidon de cotizaciones, al finalizar dicho
ejercicio, muchos de ellos derivados de situaciéon de “jubilaciéon parcial”. En los cuadros

inferiores, se ilustran estos datos a 31 de diciembre de 2021.

NUMERO DE MUTUALISTAS
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DISTRIBUCION DE MUTUALISTAS

2021 2020
ERCROS, S.A. (Centros de la anterior Aragonesas ) 195 216
ELECTROQUIMICA ONUBENSE, S.L. (Centros de la anterior Aragonesas) 15 17
ADAMA Agriculture Espafa S.A. (Anterior Aragonesas Agro, S.A.) 14 16
Mutualidad de Aragonesas 1 1
Mutualistas cotizando el 11% 18 12
Mutualistas en suspension de cotizaciones 53 53
TOTAL DE MUTUALISTAS 296 315
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Pensionistas

Como se desprende de los cuadros inferiores, el nUmero de pensionistas sigue su evolucion
tendente a su reduccién, habida cuenta de los escasos mutualistas que optan por la
prestacion en forma de renta, siendo su preferencia su percepcion como capital. Ello se deduce
claramente de la distribucién de los 210 pensionistas al finalizar el 2021, de los que tan solo 15

natural

son posteriores al afio 2000, y por tanto 195 son anteriores a dicho afio.

Evolucion anual de pensionistas
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Prestaciones

PENSIONES

La ligera reduccién del nimero de pensionistas, como se ha explicado en el apartado anterior,
hace que, igualmente, permanezca similar al pasado anterior el importe de las distintas
pensiones efectivamente abonadas. Todo ello queda claramente reflejado en el grafico que se
acompafa.

Importe de las pensiones (en miles de €)
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1.097 € 1.059 € 645 € 634 € 617 €

PRESTACIONES DE PAGO UNICO (Capitales)

El grafico inferior refleja el comportamiento de las prestaciones basicas, aprecidndose una
disminucion en las correspondientes a los capitales de jubilacidén, no siendo significativas las
alteraciones en cuanto a los importes de los capitales de invalidez y fallecimiento.
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= Prestaciones (Resumen)

Se ha producido una disminucién en los capitales reconocidos en 2021 como prestacion de
jubilacion, con relacién a los mismos correspondientes al ejercicio anterior. El resto de las
prestaciones han resultado similares a las otorgadas en 2020. Todo ello puede comprobarse en
el cuadro que se presenta a continuacién, asi como en el grafico inferior.

- Jubilacion (pensiones) 156.930,90 161.928,92
- Invalidez " 170.934,13 180.082,64
- Viudedad " 283.007,67 285.550,23
- Orfandad " 6.558,44 6.558,44
- Capitales de Jubilacion (16) 2.153.953,39 2.680.428,96
- Capitales de Invalidez (2) 100.583,40 66.999,11
- Capitales de Fallecimiento  (2) 157.551,91 77.945,68
- Premios y disposicion de derechos (3) 13.032,00 14.439,41
- Auxilios de Defuncién (5) 3.000,00 5.400,00

GRAFICO DE DISTRIBUCION DE LAS PRESTACIONES (en miles de euros)

Orfandad: 6,5
Orfandad: 6,5

Viudedad: 283,0 Viudedad: 285,5

Invalidez: 180,0
Invalidez: 170,9

Jubilacién:156,9

Aio 2021 Afo 2020

C. Jubilacién:
2.680,4

C. Jubilacién:
2.153,9
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= Magnitudes financiero contables

INGRESOS (4.740,7 miles de euros)

La disminucién en el nimero de mutualistas, tiene su reflejo en el importe de las cuotas o
aportaciones de las empresas protectoras y de los asociados. Sin embargo, debe destacarse el
buen comportamiento de las inversiones, tal y como se explica en el apartado correspondiente
a “inversiones”. A continuacion, se recoge graficamente la distribucién de ingresos en 2021 y

2020

Aio 2021

Cuotas
Empresa Rentas de

Inversiones

774,1

Cuotas
Asociado

3.680,8

GASTOS (6.594,2 miles de euros)

Ao 2020

Cuotas
Empresa

826,60

Cuotas
Asociado

Rentas de
Inversiones

Las partidas mas significativas de gastos reflejan —frente a 2020- una reduccién en la cuantia de
las prestaciones (anteriormente detalladas), asi como un incremento de las provisiones
matematicas, como se explica en el siguiente apartado de este informe.

3479,3
3045,5
3500
3000
2500 1940,4
2000
757,1
1500 753,2 ’
299,8 555,3 7432

1000 163,

500

0
2021 2020
Prestaciones M Prov. Matematicas Prov. Inversiones Gastos M Prov. Ptes. Pago

RESULTADO (- 1.853,5 miles de euros, antes de impuestos)
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Provisiones matematicas

Como se aprecia en el cuadro inferior, se ha producido un incremento de las provisiones
matematicas, debido a diferentes circunstancias que han incidido en el calculo de las mismas, y
gue a continuacion resumimos. Todo ello derivado del correspondiente estudio actuarial.

La publicacion de las nuevas tablas de mortalidad en 2020 ha requerido su aplicacion,
periodificando la misma en un periodo de cuatro afios. Al cierre del ejercicio 2021, se ha
aplicado el segundo 25% (resta por tanto un 50% para su conclusion).

Por otra parte, para el cdlculo de las mencionadas Provisiones Matemadticas, se ha seguido
aplicando a los pensionistas anteriores a 2000 el mismo tipo de interés que el del pasado
ejercicio, es decir el 2,25%. Para el resto del colectivo el tipo de interés aplicado ha sido el
0,46%, es decir, el tipo maximo a utilizar publicado, y considerado adecuado para nuestra
entidad, por la Direccién General de Seguros. Con ello se da por finalizado el proceso de
reduccidn de tipos de interés aplicado, en su adecuacién a la situacién de “tipos bajos” de los
mercados (recordemos que los tipos utilizados se han ido reduciendo desde el 4% en 2018 al
3% en 2019 y al 2,25% en 2020). En los tres ultimos ejercicios, la operacién de venta de
inmuebles ha permitido aplicar parte de las plusvalias generadas al incremento de las
mencionadas Provisiones Matematicas, mediante el uso de reservas que, en exceso, figuraban
en el patrimonio neto de la Mutualidad. En definitiva, se trata de una accién de venta positiva,
determinada por la Asamblea General de la entidad, de cara a una mayor estabilidad de la
Mutualidad.

La reduccion indicada del tipo de interés del 2,25% al 0,46%, ha exigido la necesidad de adecuar
la “T”, cuyo valor queda establecido para el ejercicio 2022 en 165. El incremento de las
Provisiones Matemadticas supone una garantia adicional en cuanto a la cobertura de las
prestaciones futuras de los mutualistas.

Provisiones matematicas en miles de euros

NN

42.234,8|44.175,2

S

i

2017 2018 2019 2020 2021
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= |[nversiones

En el inicio de este informe se comentaban algunos de los aspectos macroeconémicos que han
incidido en los mercados y, consecuentemente, también en la realidad de las inversiones de la
Mutualidad durante 2021.

En un primer analisis referido a la evolucion del mercado de valores, podemos concluir que el
resultado al final del ejercicio ha sido muy bueno, especialmente en cuanto al comportamiento
de la renta variable en la generalidad de las bolsas. Mencidon especial merecen nuestras
inversiones en las sicav’s, cuyo rendimiento global ha alcanzado el 13%. El mercado de renta
fija se ha mostrado -por el contrario- durante todo el ano muy parado, con tipos muy bajos, que
han exigido la busqueda de oportunidades de inversion.

Por lo que se refiere a la inversién en inmuebles, en 2021 se ha culminado la venta de los
inmuebles de Recoletos, lo que ha redundado en beneficio del incremento de las Provisiones
Matematicas, como se indicaba en el apartado anterior. Con ello se ha conseguido,
adicionalmente, que la participacién de la inversidon en inmuebles, dentro de la cartera total de
inversiones de la Mutualidad, se reduzca al 10% (partiendo del 33% de participacion en 2018),
en linea con nuestra dimensidn y con lo actuado en el sector.

En su conjunto, el rendimiento de las inversiones de la entidad (renta fija, renta variable e
inmuebles) ha alcanzado, en el ejercicio 2021, el 6,81%. Recordemos que en el afio anterior la
rentabilidad del total de la cartera ascendia al 1,74%.

Mas abajo se refleja la distribucion actual de nuestras inversiones, que deberan seguir

apuntando al mercado de renta fija, como el mds adecuado a entidades de caracteristicas
similares a la nuestra.

DISTRIBUCION DE LAS INVERSIONES (Valor contable y de cobertura)

Valor contable € % Valor cobertura € %

Renta Fija 20.302.784,19 41,66% 20.302.784,19 40,41%
Fondos de inversién mob. (de Renta Fija) 5.413.052,23 11,11% 5.413.052,23 10,77%
Fondos de inversién mobiliaria 2.020.972,07 4,15% 2.020.972,07 4,02%
SICAV’s varias 16.338.029,83 33,53% 16.338.029,83 32,52%
Inmuebles para arrendamiento 3.351.187,60 6,88% 4.698.303,62 9,35%
Sede de la Mutualidad 410.828,69 0,84% 574.333,35 1,14%
Tesoreria 891.883,74 1,83% 891.883,74 1,78%

TOTAL 48.728.738,35 100% 50.239.359,03 100%
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CARTERA DE VALORES AL 31-12-2021

VALORES DE RENTA FUUA

FECHAS VALORACIONES TIR
ENTIDAD EMISORA

EMISION COMPRA AMORT. NOMINAL CONTABLE COMPRA
TELEFONICA 01/13 23-09-13 | 23-01-23 400.000,00 433.903,06 4,180
GOBIERNO VASCO 01/10 18-12-13 | 07-01-25 400.000,00 478.487,12 4,350
CEDULAS CAIXABANK 01/05 28-01-14 | 03-02-25 400.000,00 465.629,59 3,887
C.FORAL NAVARRA 02/14 14-02-14 | 14-02-24 500.000,00 563.965,07 3,828
COMUNIDAD MADRID 02/14 11-03-14 | 21-05-24 500.000,00 565.407,53 3,700
COMUNIDAD MADRID 02/14 02-04-14 | 21-05-24 500.000,00 565.407,53 3,533
TELECOM ITALIA 02/12 11-02-16 | 10-02-22 500.000,00 525.851,37 3,345
CELLNEX TELECOM 07/15 15-02-16 | 27-07-22 500.000,00 515.570,89 3,657
HSBC 06/15 07-07-16 | 30-06-25 500.000,00 551.711,64 2,381
ARCELORMITTAL 01/15 12-09-16 | 14-01-22 400.000,00 412.476,71 2,533
BARCLAYS BANK 30/03 08-11-16 | 30-03-22 400.000,00 426.118,36 2,200
PORTUGAL, TESORO 10/16 20-12-16 | 17-10-22 500.000,00 513.210,27 2,508
PEMEX 04/15 01-02-17 | 21-04-22 500.000,00 507.273,97 2,642
PORTUGAL, TESORO 10/16 06-02-17 | 17-10-22 500.000,00 513.210,27 2,717
COMERZBAMK 03/16 24-02-17 | 23-03-26 500.000,00 567.306,85 3,569
BBVA 02/17 24-02-17 | 10-02-27 500.000,00 577.634,25 3,336
DEUTSCHE BANK 02/15 27-03-17 | 17-02-25 500.000,00 537.141,78 2,880
SANTANDER 03/15 05-06-17 | 18-03-25 500.000,00 541.213,01 2,170
ITALIA 09/15 05-10-18 | 15-09-22 500.000,00 508.975,34 2,305
PEMEX 05/18 07-11-18 | 24-11-22 500.000,00 505.317,12 2,605
GENERAL ELECTRIC 03/13 14-12-18 | 15-03-23 500.000,00 529.017,34 2,094
ABANCA (P) 10/19 07-10-19 | 07-04-30 200.000,00 220.851,78 4,625
ABANCA 10/19 01-11-19 | 07-04-30 300.000,00 331.277,66 3,872
FAURECIA 11/19 27-11-19 | 15-06-27 500.000,00 511.474,32 2,339
FORD MOTOR CREDIT (P) 11/19 25-11-19 | 25-11-25 326.000,00 341.908,17 2,330
FORD MOTOR CREDIT 11/19 25-11-19 | 25-11-25 174.000,00 182.490,87 2,285
FORD MOTOR CREDIT (P) 02/20 20-02-20 | 19-07-24 100.000,00 102.748,38 1,744
DUFRY 11/19 02-03-20 | 15-02-27 500.000,00 466.830,82 2,546
CARREFOUR (P) 04/20 01-04-20 | 15-12-27 100.000,00 111.745,07 2,703
FRESENIUS (P) 04/20 08-04-20 | 08-10-27 400.000,00 427.295,89 1,766
REPSOL (P) 04/20 15-04-20 | 15-12-25 500.000,00 534.038,36 2,007
EDP FINANCE (P) 04/20 15-04-20 | 15-04-27 100.000,00 107.617,53 1,719
ENI SPA (P) 05/20 18-05-20 | 18-05-26 200.000,00 210.054,79 1,371
TELEFONICA (P) 05/20 21-05-20 | 21-08-27 600.000,00 631.583,84 1,201
DAIMLER (P) 05/20 22-05-20 | 22-08-23 250.000,00 259.433,05 1,680
AIRBUS (P) 06/20 09-06-20 | 09-06-26 200.000,00 210.864,52 1,402
SANTANDER (P) 06/20 23-06-20 | 23-06-27 300.000,00 309.896,10 1,100
CEPSA (P) 07/20 13-07-20 | 13-02-26 800.000,00 862.630,14 2,273
RYANAIR (P) 09/20 15-09-20 | 15-09-25 200.000,00 217.725,62 2,950
KION GROUP 09/20 24-09-20 | 24-09-25 500.000,00 527.575,45 1,546
WIZZ AIR FINANCE 01/21 26-01.21 | 19-01-24 400.000,00 409.998,90 1,281
EASYJET FINCO (P) 03/21 03-03-21 | 03-03-28 200.000,00 203.353,01 1,875
RENAULT (P) 04/21 01-04-21 | 01-04-28 500.000,00 509.583,56 2,461
ELIS 10/19 18-05-21 | 03-04-28 500.000,00 502.954,79 1,859
CECONOMY 06/21 06-07-21 | 24-06-26 500.000,00 493.754,79 1,783
ROLLS-ROYCE 05/18 06-07-21 | 09-05-24 500.000,00 495.278,77 1,178
ELIOR 07/21 08-07-21 | 15-07-26 300.000,00 314.988,90 3,348

19.150.000,00 20.302.784,19
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RESTO DE INVERSIONES MOBILIARIAS

FONDOS DE INVERSION

Fineco (Fon Fineco Gestién FI) 29.722,80 590.236,54
Fineco (Fon Fineco Gestidn Il Fl) 65.880,52 532.430,18
Fineco Millenium 22.492,46 439.674,91
Fineco Patrimonio 21.926,34 458.630,44

FONDOS DE INVERSION (de renta fija)

BLACKROCK Global Funds 69.507,19 1.087.092,45
BNP Paribas Funds - Enhanced 9.932,02 1.095.403,37
NORDEA 1 - Low Duration European 19.283,22 1.957.632,90

ALLIANZ Global Investors Fund 12.502,93 1.272.923,51

SICAV's

BNP Paribas (Sicav Watt Inversiones) 571.700,00 13.030.900,95
BNP Paribas (SICAV's Varias ) 16,00 223,69
Banca March (Sicav Lluc) 110.635,00 1.514.342,01

Banca March (Sicav Bellver) 121.797,00 1.792.563,18

A corto plazo

Caja y Bancos Liquidez 31-12-2021 891.883,74

TOTAL VALORACION CONTABLE DEL RESTO DE INVERSIONES MOBILIARIAS  24.663.937,87
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CUENTAS
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GESCONTROL

AUDITORES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Mutualistas de
MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL DE ARAGONESAS A PRIMA FlJA:

Informe sobre las cuentas anuales
Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL DE ARAGONESAS A
PRIMA FIJA (la Mutualidad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL DE
ARAGONESAS A PRIMA FIJA a 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacidon (que se identifica en la nota 2 de la
memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Mutualidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun
lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinidén por
separado sobre esas cuestiones.
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Valoracion de la provision matemadtica.

Descripcidn:

El balance de la Mutualidad al 31 de diciembre de 2021
presenta un importe de 44.175,26 Miles de Euros, en el
epigrafe “Provisién de seguros de vida — Provisidn
matematica”, que representa el valor de las obligaciones
futuras asumidas por la Mutualidad con sus Mutualistas.
La normativa aplicable a la provision matematica es
compleja y, asimismo, la determinacion de la misma
requiere el uso de métodos y calculos actuariales en los
que se usan hipdtesis con un alto grado de juicio e
incertidumbre, un elevado volumen de datos, asi como la
utilizacion de estimaciones sobre las distintas asunciones
a nivel nacional.

La Mutualidad tiene externalizado dicho calculo.
Adicionalmente, dentro de las funciones clave del
sistema de gobernanza estd la funcién actuarial que se
encarga de revisar el cdlculo de las provisiones
matematicas: verificando la calidad del dato, las
principales hipdtesis y metodologia utilizadas en el
célculo, comparando los resultados con el ejercicio
anterior, analizando la suficiencia y la adecuacion del
célculo de las provisiones matematicas.

Por todo lo descrito anteriormente, la razonabilidad de la
provisidn matemadtica ha sido considerada una cuestidn
clave de la auditoria.

Procedimientos aplicados en la auditoria:

Nuestros procedimientos de auditoria para abordar
esta cuestion han incluido:

e  Entendimiento del proceso de valoracion

e  Revision del disefio e implementacion de los
controles clave establecidos por la Mutualidad en el
proceso de estimacién de la provision.

e  Validacion de las asunciones e hipétesis utilizadas en
el célculo.

e  Evaluacién sobre evidencias de cambios que
hubieran podido afectar a la provision y la
consideracion de la idoneidad de los criterios
actuariales utilizados en el proceso de estimacion y
célculo.

Adicionalmente, hemos aplicado procedimientos sustantivos
consistentes en la realizacién de pruebas sobre la integridad y
exactitud de las bases de datos utilizadas en los célculos
actuariales; recdlculo en base selectiva, del valor de dicha
provisibn matematica; y, la obtencién de la carta de
confirmacion del actuario externo de la Mutualidad.

Por ultimo, hemos verificado que en las Notas 4.e) y 11 de la
memoria adjunta se incluyen los desgloses de informacién
realizados que requieren el marco de informacion financiera
aplicable.

Integridad y valoracion de los activos financieros.

Descripcidn:

La Mutualidad presenta en su balance al 31 de
diciembre de 2021 un importe de 45.026,24 Miles de
Euros correspondiente a activos financieros, de variada
naturaleza, registrados de conformidad con el fondo
econdmico y las definiciones contables de activos
financieros vigentes. Representan el 92,06% del valor
total del activo de la Mutualidad. Los criterios de
valoracién contemplan el uso de determinadas
hipétesis por parte de la Junta Directiva de Ia
Mutualidad.

Procedimientos aplicados en la auditoria:
Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido:

e  Evaluacion de los controles clave vinculados a los
procesos de valoracién de los activos financieros.

e  Entendimiento de la estrategia operativa de los
mercados financieros en los que opera la Mutualidad
(tipos de cartera de activos financieros, estrategias de
inversidn y de desinversion, etc)

e  Gobernanza: identificacion del marco de riesgos y
controles en el ambito del mercado, partiendo del
entendimiento del marco de apetito al riesgo de la
Mutualidad.
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Dado lo significativo que el importe de la cartera de e Proceso de clasificacion de las operaciones: Evaluacion

activos financieros representa en el contexto de las de aplicacién de las politicas establecidas por la
cuentas anuales de la Mutualidad tomadas en su Mutualidad y de los procedimientos seguidos para la
conjunto, la integridad y su valoracion han sido identificacion y categorizacion de los activos
considerados una cuestién clave de la auditoria. financieros.

Adicionalmente, se han realizado procedimientos
sustantivos consistentes en la seleccion de una muestra
representativa del conjunto de los activos financieros de
la Mutualidad, para contrastar la adecuacién de su
valoracién y de su clasificacién, analizando los modelos
de valoracién mds representativos. Asimismo, se han
obtenido confirmaciones de los depositarios de la
totalidad de la cartera de activos financieros, de cara a
evaluar su integridad.

Por ultimo, hemos verificado que en las Notas 4.c) y 9 de
la memoria adjunta se incluyen los desgloses de
informacion relacionados que requiere el marco de
informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Mutualidad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidon. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Mutualidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste
en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestidn son conformes a la
normativa que resulta de aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 vy su
contenido y presentacién son conforme a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores y de la Comision de
Auditoria en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Mutualidad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.
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En la preparacidn de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Mutualidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencion de liquidar
la Mutualidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Comisién de Auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboraciéon y
presentaciéon de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentasanuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e I|dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Mutualidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los Administradores de la Mutualidad.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores de la Mutualidad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Mutualidad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
gue la Mutualidad deje de ser una empresa enfuncionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
modo que logran expresar la imagen fiel.
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Nos comunicamos con la Comisidn de Auditoria de la Mutualidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comisién de Auditoria de la Mutualidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan
suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la Comisién de Auditoria de la
Mutualidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las

cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la Comision de Auditoria

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la Comisidn de Auditoria de la Mutualidad de fecha 7 de abril de 2022.

Periodo de contratacion
La Asamblea General Ordinaria de Mutualidad de Prevision Social de Aragonesas a Prima Fija,

celebrada el 6 de octubre de 2020, nos nombré como auditores por un periodo de tres afos,
contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020.

GESCONTROL AUDITORES, S.A.
{ROAC N° 50781)

Jfoud

Amparo Nunez Graién
(ROAC N° 11558)

7 de abril de 2022
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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

ACTIVO

2021

2020

EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES (Nota 9)

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS PARA NEGOCIAR (Nota 9):

Instrumentos de patrimonio

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA (Nota 9):

Instrumentos de patrimonio
Valores representativos de deuda

PRESTAMOS Y PARTIDAS A COBRAR (Nota 9):
Préstamos -
Anticipos sobre pdlizas
Créditos por operaciones de seguro -
Tomadores de seguro
Otros créditos -
Resto de créditos

NMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS:

Inmovilizado material (Nota 6)
Inversiones inmobiliarias (Nota 7)

INMOVILIZADO INTANGIBLE:
Otro inmovilizado intangible (Nota 5)

ACTIVOS FISCALES (Nota 14):
Activos por impuesto diferido

OTROS ACTIVOS:
Periodificaciones

TOTAL ACTIVO

891.883,74

4.026.999,10

16.338.029,83

14.349.606,57

7.434.024,30
19.968.008,30

1.948.021,21
20.188.512,00

27.402.032,60

22.136.533,21

28.685,72 33.265,00
200,78 642,22
30.630,00 74.469,90
59.516,50 108.377,12
471.972,56 513.229,47
3.351.187,60 7.435.806,18
3.823.160,16 7.949.035,65
1.899,30 3.341,92
57.451,79 58.249,17
335.657,98 417.821,79

48.909.631,90

49.049.964,53

Las notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de los balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020
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BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 y 2020

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2021 2020
PASIVO -
DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR (Nota 9):
Otras deudas -
Deudas con las Administraciones Publicas (Nota 14) 304.184,36 248.681,40
Resto de otras deudas 30.662,44 563.230,00
334.846,80 811.911,40

PROVISIONES TECNICAS (Nota 11):
Provisién de seguros de vida -
Provision matematica
Provisién para Prestaciones

PASIVOS FISCALES (Nota 14):

Pasivos por impuesto corriente
Pasivos por impuesto diferido

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO -

FONDOS PROPIOS (Nota 10):
Fondo mutual

Reservas -
Reservas voluntarias
Otras reservas

Resultado del ejercicio

AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR:
Activos financieros disponibles para la venta

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

44.175.259,93
555.352,41

42.234.865,89

44.730.612,34

42.234.865,89

254.847,16 278.004,97
214.933,32 937.755,38
469.780,48 1.215.760,35

45.535.239,62

44.262.537,64

50.000,00 50.000,00
4.911.246,72 4.199.813,73
- 2.161.715,14
4.911.246,72 6.361.528,87
-2.108.881,44 -2.165.755,41
522.027,00 541.653,43
3.374.392,28 4.787.426,89
48.909.631,90 49.049.964,53

Las notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de los balances al 31 de diciembre de 2021y 2020
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

CUENTA TECNICA - SEGURO DE VIDA

PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODO, NETAS DE REASEGURO:
Primas devengadas

INGRESOS DE LAS INVERSIONES:
Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias

Ingresos procedentes de inversiones financieras
Beneficios en realizacion del inmovilizado material y de las inversiones

Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De inversiones financieras

SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO:
Prestaciones y gastos pagados
Variacion de la provisidon para prestaciones
Gastos imputables a prestaciones

VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS:
Provisiones para seguros de vida

GASTOS DE EXPLOTACION NETOS:
Gastos de administracion

OTROS GASTOS TECNICOS

GASTOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL Y DE LAS INVERSIONES:
Gastos de gestion del inmovilizado material y de las inversiones -
Gastos de inversiones y cuentas financieras
Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones -
Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones
inmobiliarias
Pérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones -
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias
De las inversiones financieras

RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO DE VIDA
RESULTADO DE LA CUENTA NO TECNICA

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO

2021 2020
1.059.922,12 1.132.214,66
234.863,85 424.137,51
534.580,18 608.536,50
904.579,06 869.053,14
2.006.785,74 221.730,24
3.680.808,83 2.123.457,39
-3.045.551,84 -3.479.333,39

-555.352,41 -

-50.886,39 -53.886,48
-3.651.790,64 -3.533.219,87
-1.940.394,04 -757.135,39
-175.714,75 -167.094,75
-32.138,59 -42.830,40
-410.737,96 -384.094,56
-50.023,60 -95.188,56
-33.664,46 -121,80
-299.816,38 -163.737,16
-794.242,40 -643.142,09
-1.853.549,47 -1.887.750,44
-1.853.549,47 -1.887.750,44
255.331,97 278.004,97
-2.108.881,44 -2.165.755,41

Las notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de los balances al 31 de diciembre de 2021y 2020
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS: 2021

2020

RESULTADO DEL EJERCICIO -2.108.881,44

-2.165.755,41

OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS:
Activos financieros disponibles para la venta -

Ganancias y pérdidas por valoracién -321.575,61 128.417,13
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 295.407,01 -127.625,51
Impuesto sobre beneficios 6.542,17 -197,89
-19.626,43 593,73
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS -2.128.507,87 -2.165.161,68
Ajustes
por
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS Resultado cambios
EN EL PATRIMONIO NETO: Fondo del de
mutual Reservas ejercicio valor Total
SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2020 50.000,00 7.577.782,55 -1.973.715,45 541.059,70 6.195.126,80
Total de ingresos y gastos reconocidos - - -2.165.755,41 593,73 -2.165.161,68
Otras variaciones de patrimonio neto -
Traspasos entre partidas del patrimonio
neto - -1.238.811,21 1.973.715,45 - 734.904,24
Otras variaciones - 22.557,53 - - 22.557,53
SALDO, FINAL DEL ANO 2020 50.000,00 6.361.528,87 -2.165.755,41 541.653,43 4.787.426,89

SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2021 50.000,00 6.361.528,87 -2.165.755,41 541.653,43

4.787.426,89

Total de ingresos y gastos reconocidos - - -2.108.881,44 -19.626,43

Otras variaciones de patrimonio neto -
Traspasos entre partidas del patrimonio

-2.128.507,87

neto - -1.452.593,19 2.165.755,41 - 713.162,22
Otras variaciones - 2.311,04 - - 2.311,04
SALDO, FINAL DEL ANO 2021 50.000,00 4.911.246,72 -2.108.881,44 522.027,00 3.374.392,28

Las notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de los estados de cambios en el patrimonio neto de los

ejercicios 2021y 2020

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
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FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -

Actividad aseguradora:

2021

2020

Cobros por primas seguro directo y coaseguro 1.059.922,12 1.132.214,66
Pagos de prestaciones seguro directo y coaseguro 3.045.551,84 3.479.333,39
Otros pagos de explotacién 50.886,39 53.886,48
Total cobros de efectivo de la actividad aseguradora 1.059.922,12 1.132.214,66
Total pagos de efectivo de la actividad aseguradora 3.096.438,23 3.533.219,87

Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -

Cobros de actividades de inversion:

-2.036.516,11

-2.401.005,21

Inversiones inmobiliarias 4.734.863,85 4.924.137,51
Instrumentos financieros 5.489.383,92 3.563.333,80
Dividendos cobrados = s

Total cobros de efectivo de las actividades de inversion 10.224.247,77 8.487.471,31

Pagos de actividades de inversion:

Inmovilizado intangible - 688,49
Inmovilizado material 36.945,84 17.848,95
Inversiones inmobiliarias = =

Instrumentos financieros 10.802.703,65 5.257.869,18
Otros pagos relacionados con actividades de inversion 483.197,53 757.878,67
Total pagos de efectivo de las actividades de inversién 11.322.847,02 6.034.285,29

-1.098.599,25

2.453.186,02

Total flujos de efectivo netos de actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION = =

TOTAL AUMENTO/ DISMINUCIONES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES -3.135.115,36 52.180,81
Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 4.026.999,10 3.974.818,29
Efectivo y equivalentes al final del periodo 891.883,74 4.026.999,10
Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo -

Caja y bancos 891.883,74 4.026.999,10

Las notas 1 a 17 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de los estados de flujos de efectivo de los ejercicios 2021
y 2020
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Memoria

(1) Informacién General sobre la Mutualidad y su Actividad:

La Mutualidad de Previsién Social de Aragonesas a Prima Fija (en adelante, la Mutualidad), fue
constituida en el afio 1953 con el nombre de Montepio de Previsién del Personal de Energia e
Industrias Aragonesas, S.A., encontrandose inscrita en el Registro Oficial de Entidades de
Previsidn Social de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones con el nimero 2.136,
asi como en el Registro Mercantil de Madrid, adoptando su actual denominacién en el ejercicio
2000.

Las actividades de la Mutualidad se rigen por la Ley 20/2015, de 14 de julio y por el Real
Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras que constituyen la legislacién bdsica que regula los
requerimientos del régimen de Solvencia Il; por el Reglamento de Mutualidades de Prevision
Social, aprobado por Real Decreto 1430/2002, de 27 de diciembre; por la Ley 50/1980, de 8 de
octubre, de Contrato de Seguro, y sus disposiciones legislativas complementarias posteriores,
por sus propios Estatutos y Reglamentos.

El domicilio social de la Mutualidad esta situado en Madrid, ¢/ Velazquez, nimeros 64-66.

La Mutualidad tiene por objeto, operando a prima fija, la practica de la previsidén social, sin
animo de lucro, fuera del sistema de previsidon que constituye la Seguridad Social obligatoria,
encaminado a proteger a los asociados de numero o mutualistas y a sus beneficiarios contra
circunstancias o acontecimientos de caracter fortuito y previsible.

En relacion con el cumplimiento de su objeto social, las prestaciones que otorga la Mutualidad
son: capitales y pensiones de jubilacién, auxilios de defuncién, premios de nupcialidad vy
natalidad, invalidez y viudedad. Todas las prestaciones han tenido el correspondiente desarrollo
reglamentario.

La Mutualidad viene cumpliendo con las disposiciones oficiales de toda indole que le resultan
de aplicacion.

Las principales caracteristicas de las prestaciones en vigor se resumen a continuacién:
e Utilizacién de un sistema de capitalizacién individual.

e El importe de la prestacion se realizard en forma de capital Unico, siendo éste calculado
multiplicando la base reguladora de la prestaciéon (calculada como la suma de las
aportaciones correspondientes al asociado -3%- y las efectuadas desde el 1 de enero de
2000 por la Entidad Protectora -8%-) por el coeficiente "T" determinado anualmente,
del momento de producirse el hecho causante, estableciéndose ademads unas
prestaciones minimas garantizadas para cada prestacion.
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Para aquellos nuevos asociados que se incorporen a la Mutualidad con posterioridad al
29 de marzo de 2017, que a la fecha de su jubilacién acumulen como cotizantes una
antigliedad inferior a 15 afos, la prestacidn de jubilacion se calculara incrementando el
fondo acumulado de sus cuotas (3% + 8%) con la rentabilidad general de las inversiones
obtenida por la Mutualidad en cada anualidad. De no conocerse la rentabilidad del afio
del reconocimiento de la prestacién por jubilacidn, se considerara, para dicho afo, la del
ejercicio anterior. En ningln caso, esta prestacion podria ser superior a la que resultaria
de ser calculada con el coeficiente “T” del momento de producirse el hecho causante.

e Opcién por parte del asociado, al determinarse la prestacidn por su percepcién en
forma de capital, combinacidn capital-renta (en forma de capital la parte
correspondiente a las aportaciones realizadas hasta el 31 de diciembre de 2006, y en
forma de renta la parte correspondiente a las aportaciones posteriores a dicha fecha) o
bien solicitar toda la prestacién en forma de renta.

e Posibilidad de pensidn con reversion en el conyuge en un porcentaje del 50%.

e En lo que se refiere a la prestacién de jubilacidén, no se precisard periodo de carencia
para su percepcion.

(2) Bases de Presentacidn de las Cuentas Anuales:

a) Marco Normativo de Informacion Financiera aplicable a la Mutualidad-

Las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, que han sido formuladas por la Junta
Directiva de la Mutualidad de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la misma, que es el establecido en:

e (Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

e Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio, por el que se aprueba el Plan de
Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras y Normas sobre
la Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas de los Grupos de
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras, modificado posteriormente por los
Reales Decretos 1736/2010, de 23 de diciembre y 583/2017, de 12 de junio, y de
la normativa general relativa a dichas entidades.

e Disposiciones reguladoras establecidas por la Direccién General de Seguros vy
Fondos de Pensiones.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad
y Auditoria de Cuentas.

e Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
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b) Imagen Fiel -

Las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, han sido obtenidas de los registros contables
de la Mutualidad y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
que le resulta de aplicacidn y en particular, los principios y criterios contables en él contenidos,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera, de los
resultados de la Mutualidad y de los flujos de efectivo que se han generado durante los
ejercicios 2021y 2020.

Las cuentas anuales, asi como la propuesta de distribucién de los resultados (véase Nota 3)
correspondientes al ejercicio 2021, se someteran, dentro del plazo legal, a la aprobacién de la
Asamblea General de la Mutualidad. La Junta Directiva considera que serdn ratificadas sin
cambios, en su caso, significativos.

Las cuentas anuales de la Mutualidad correspondientes al ejercicio 2020 fueron aprobadas por
la Asamblea General de Mutualistas celebrada el 22 de junio de 2021.

c) Principios Contables -

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de
valoracion descritos en la Nota 4. No existe ningun principio contable o norma de valoraciéon de
caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado
de aplicar en su elaboracién.

d) Aspectos Criticos de la Valoracion y Estimacion de la Incertidumbre -

En las cuentas anuales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de la Mutualidad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren:

e Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

e El cdlculo actuarial de los pasivos.

e Lavida util de los activos intangibles y de los elementos del inmovilizado material.
e Elvalor razonable de determinados activos no cotizados.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones de la Mutualidad, cualquiera que sea su politica de inversion,
estdn sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversidn en valores.

Las estimaciones e hipotesis utilizadas son revisadas de forma periddica y estan basadas en la
experiencia historica y en otros factores que hayan podido considerarse mas razonables en
cada momento. Si como consecuencia de estas revisiones se produjese un cambio de
estimacion en un periodo determinado, su efecto se aplicaria en ese periodo y en su caso en los
sucesivos.
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Al 31 de diciembre de 2021, no existen datos relevantes que lleven asociado un riesgo
importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos de la
Mutualidad en el ejercicio siguiente.

e) Comparacion de la Informacion -

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de
flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al
ejercicio anterior.

f) Agrupacion de Partidas -

Determinadas partidas de los balances, de las cuentas de pérdidas y ganancias, de los estados
de cambios en el patrimonio neto y de los estados de flujos de efectivo, se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacion desagregada en las correspondientes Notas de la Memoria.

g) Correccion de Errores-

En la elaboracién de las cuentas anuales, no se ha detectado ningln error significativo que haya

supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

(3) Distribucidn de Resultados:

La Mutualidad someterd a la aprobacién de la Asamblea General Ordinaria la aplicacién del
resultado del ejercicio 2021, por un importe de -2.108.881,44 euros, contra las Reservas
Voluntarias.

La propuesta de aplicacidn del resultado del ejercicio 2020 a Reservas Voluntarias por importe

de -2.165.755,41 euros, fue aprobada por la Asamblea General Ordinaria de la Mutualidad
celebrada el 22 de junio de 2021.

(4) Normas de Registro y Valoracidn:

Las normas de registro y valoracion mas significativas, aplicadas en la elaboracién de las
cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2021 y 2020, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible -
En este epigrafe se incluyen la adquisicion de los programas informaticos y desarrollo de la
pagina web (véase Nota 5). Se encuentran valorados a su coste de adquisicidén, presentandose

en los balances adjuntos netos de su amortizacion acumulada. Se amortizan linealmente
aplicando un coeficiente anual del 25%.
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b) Inmovilizado Material e Inversiones Inmobiliarias-

Inmovilizado material:

Estos activos incluyen mobiliario, instalaciones y equipos para proceso informdtico, asi como los
inmuebles propiedad de la Mutualidad que son destinados para uso propio. Figuran valorados a
su precio de adquisicidn, presentandose en los balances netos de su amortizacion acumuladay,
en su caso, las pérdidas acumuladas por deterioro.

La amortizacién se calcula linealmente en funciéon de la vida util de los bienes, aplicando
coeficientes anuales del 2% para las construcciones, del 25% para los equipos para procesos de

informacién y del 10% para el resto de los activos de este epigrafe (véase Nota 6).

Inversiones inmobiliarias:

Se han clasificado dentro de este epigrafe las inversiones inmobiliarias, compuestas de terrenos
y construcciones, cuya finalidad es la obtencidn de rentas y plusvalias.

Las amortizaciones se calculan individualmente, por el método lineal, mediante la aplicacién de
un coeficiente anual del 2% Unicamente sobre el valor de la construccidn (véase Nota 7).

Deterioro de activos no financieros:

El valor contable de los activos no financieros de la Mutualidad se revisa a la fecha del balance,
a fin de determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. En caso de existencia de estos
indicios y, en cualquier caso, para cualquier intangible con vida atil ilimitada, si lo hubiere, se
estima el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta o su valor en uso. A fin de
determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor presente,
utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las estimaciones actuales del
mercado de la valoracidn temporal del dinero y de los riesgos especificos asociados con el
activo. Para aquellos activos que no generan flujos de tesoreria altamente independientes, el
importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que
pertenecen los activos valorados.

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, para las
unidades generadoras de efectivo que los incorporan, cuando su valor contable excede el
importe recuperable correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la
cuenta de pérdidas y ganancias, y se revierten, si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversiéon de una pérdida por deterioro se
contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias, con el limite de que el valor contable del
activo tras la reversion no puede exceder el importe, neto de amortizaciones, que figuraria en
libros si no se hubiera reconocido previamente la mencionada pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no ha sido necesario efectuar correcciones valorativas por
deterioro.
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c) Instrumentos Financieros -
c.1) Clasificacién y Valoracion de Activos Financieros:

La valoracién inicial de los activos financieros se realiza por su valor razonable. El valor
razonable es, salvo evidencia en contrario, el precio de la transaccidn, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que le sean
directamente atribuibles, con la excepcién de los activos financieros mantenidos para negociar
y los otros activos financieros a valor razonable con cambio en la cuenta de pérdidas y
ganancias, para los cuales los costes de transacciéon que le sean directamente atribuibles son
imputados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el cual se produce
la adquisicion del activo financiero. Adicionalmente, para los activos financieros mantenidos
para negociar y para los disponibles para la venta, formaran parte de la valoracién inicial el
importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares que en su caso se hayan
adquirido.

Los activos financieros se desglosan, a efectos de presentacidn y valoracion, en las siguientes
categorias:

Préstamos y partidas a cobrar:

En esta categoria se incluyen los créditos por operaciones comerciales, no comerciales, los
valores representativos de deuda y las permutas de flujos ciertos o predeterminados que no
hayan sido clasificados en el momento de su reconocimiento inicial en la categoria de activos
financieros disponibles para la venta.

Los créditos por operaciones no comerciales son definidos como aquellos activos financieros
gue, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial, cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un mercado activo.
No se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros para los cuales la Mutualidad
pueda no recuperar sustancialmente toda la inversion inicial, por circunstancias diferentes al
deterioro crediticio.

Tras el reconocimiento inicial por su valor razonable los activos financieros incluidos en esta
categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, para aquellos créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al
personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio,
cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, tanto en la
valoracién inicial como en la valoracion posterior, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se realizan al cierre del

ejercicio, reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas vy
ganancias.
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Activos financieros mantenidos para negociar:

Se considera que un activo financiero se posee para negociar cuando:
a) Se origina o adquiere con el propdsito de venderlo en el corto plazo.

b) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan en su

valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Activos financieros disponibles para la venta:

En esta categoria se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonio de otras empresas que no se hayan clasificado en ninguna de las categorias
anteriores.

Después del reconocimiento inicial se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzcan en el
valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero
cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido e imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, lo anterior, las correcciones valorativas por
deterioro del valor y las diferencias de cambio producidas por la variacién del tipo de cambio
sobre el coste amortizado en moneda extranjera, se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

También se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segln el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no se puede determinar
con fiabilidad se valoran por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro del valor. Cuando deba asignarse valor a estos activos,
por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del valor medio ponderado por grupos
homogéneos. En el caso de venta de derechos preferentes de suscripcidon y similares, o
segregacion de los mismos para ejercitarlos, el importe de los derechos disminuye el valor
contable de los respectivos activos. Dicho importe corresponde al valor razonable o al coste de
los derechos, de forma consistente con la valoracién de los activos financieros asociados.

Al menos al cierre del ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias, cuyo
importe se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversiéon de la correccion
valorativa se abona a la cuenta de pérdidas y ganancias.

c.2) Reclasificacion de Activos Financieros:

La entidad no podra reclasificar ningun activo financiero incluido inicialmente en la categoria de
mantenidos para negociar o a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
a otras categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo cuando proceda calificar al activo como
inversion en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo o asociadas.
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No se podra clasificar o tener clasificado ningln activo financiero en la categoria de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento si en el ejercicio a que se refieren las cuentas anuales o en los
dos precedentes, se han vendido o reclasificado activos incluidos en esta categoria por un
importe que no sea insignificante en relacidon con el importe total de la categoria de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, salvo aquéllas que correspondan a ventas o reclasificaciones:

a) Muy préximas al vencimiento, o

b) Que hayan ocurrido cuando la entidad haya cobrado la practica totalidad del principal, o

c) Atribuibles a un suceso aislado, fuera del control de la entidad, no recurrente y que
razonablemente no podia haber sido anticipado por la entidad.

Se entenderd por suceso aislado ajeno al control de la entidad, entre otros, los siguientes
sucesos:

a) Un deterioro significativo en la solvencia del emisor.

b) Cambios en los requerimientos de capitales econdmicos o en los limites de
diversificacion y dispersion de los activos.

c) Rescates de pdlizas que excedan de las estimaciones de rescates realizadas por la
entidad en base a proyecciones que contemplen su experiencia en los 5 ultimos
ejercicios y la realidad de variables financieras observables en los mercados.

Cuando dejase de ser apropiada la clasificacion de un activo financiero como inversion
mantenida hasta el vencimiento, como consecuencia de un cambio en la intenciéon o en la
capacidad financiera de la entidad o por la venta o reclasificacién de un importe que no sea
insignificante segun lo dispuesto anteriormente, dicho activo, junto con el resto de activos
financieros de la categoria de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, se reclasificaran a
la categoria de disponibles para la venta y se valoraran por su valor razonable. La diferencia
entre el importe por el que figure registrado y su valor razonable se reconocera directamente
en el patrimonio neto de la entidad y se aplicaran las reglas relativas a los activos disponibles
para la venta.

Si como consecuencia de un cambio en la intencidn o en la capacidad financiera de la entidad, o
si pasados dos ejercicios completos desde la reclasificacién de un activo financiero de la
categoria de inversion mantenida hasta el vencimiento a la de disponible para la venta, se
reclasificase un activo financiero en la categoria de inversién mantenida hasta el vencimiento,
el valor contable del activo financiero en esa fecha se convertira en su nuevo coste amortizado.
Cualquier pérdida o ganancia procedente de ese activo que previamente se hubiera reconocido
directamente en el patrimonio neto se mantendrd en éste y se reconocerd en la cuenta de
pérdidas y ganancias a lo largo de la vida residual de la inversién mantenida hasta el
vencimiento, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

c.3) Baja de Activos Financieros:

La Mutualidad da de baja un activo financiero, o parte del mismo, cuando expiran o se ceden
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, siendo necesario
gue se transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, en
circunstancias que se evalUan comparando la exposicion de la Mutualidad, antes y después de
la cesidn, a la variacién en los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del
activo transferido.
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c.4) Clasificacién y Valoracion de Pasivos Financieros:

La Mutualidad ha clasificado todos sus pasivos financieros a efectos de valoracién como
"Débitos y partidas a pagar", valorandose inicialmente por su valor razonable (precio de la
transaccién incluidos los costes de transaccion que sean directamente atribuibles). En
valoracion posterior, los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

c.5) Baja de Pasivos Financieros:

La Mutualidad procede a dar de baja un pasivo financiero cuando se ha extinguido la obligacién
inherente a los mismos.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya
dado de baja, y la contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccién atribuibles y en
la que se recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

d) Arrendamientos -

Todos los arrendamientos firmados por la Mutualidad se corresponden con arrendamientos
operativos.

El arrendamiento operativo supone un acuerdo mediante el cual la Mutualidad ha convenido
con el arrendatario el derecho de usar un activo durante un periodo de tiempo determinado a
cambio del pago de una serie de cuotas mensuales. Los cobros y pagos en concepto de
arrendamiento operativo se registran como ingresos o gastos en la cuenta de pérdidas vy
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

e) Provisiones Técnicas -

De Seguros de Vida:

Provision Matematica -

Esta provision comprende la provision matematica, que representa el exceso del valor actual
actuarial de las obligaciones futuras de la Mutualidad sobre el de las primas que debe satisfacer
el tomador del seguro. Ha sido calculada por un sistema de capitalizacion individual y método

prospectivo, tomando como base de cdlculo la prima de inventario devengada en el ejercicio,
de acuerdo con las Notas Técnicas de cada modalidad.
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Provision para Prestaciones -

Representa la valoracidn estimada de las obligaciones pendientes de pago al cierre del ejercicio,
correspondientes a la prestacion de jubilacion. Estas prestaciones se hardn efectivas a partir del
1 de enero de 2022.

f) Impuesto sobre Beneficios -

El gasto por el impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula como la suma del impuesto
corriente, que resulta de la aplicacién del correspondiente tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio tras aplicar las bonificaciones y deducciones existentes, y de la variacion
de los activos y pasivos por impuestos diferidos contabilizados. Se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto en aquellos casos en los que este impuesto esta directamente
relacionado con partidas directamente reflejadas en el patrimonio neto, en cuyo caso el
impuesto se reconoce, asimismo, en este epigrafe.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son los importes estimados a pagar o a cobrar de
la Administracidon Publica, conforme a los tipos impositivos en vigor a la fecha del balance, e
incluyendo cualquier otro ajuste por impuestos correspondiente a ejercicios anteriores.

El impuesto sobre beneficios diferido se contabiliza siguiendo el método de registro de los
pasivos, para todas las diferencias temporarias entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus
valores en libros en las cuentas anuales.

La Mutualidad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias, y reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias
temporarias deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas no
aplicadas, en la medida en que resulte probable que la Mutualidad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos.

A la fecha de cierre de cada ejercicio, la Mutualidad procede a evaluar los activos por impuesto
diferido reconocido y aquéllos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal
evaluacidn, la Mutualidad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no
resulta probable su recuperacién, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido
no reconocido anteriormente, siempre que resulte probable que la Mutualidad disponga de
ganancias fiscales que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversidn, segln la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en
gue racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido. Los
ajustes de los valores de los activos y pasivos por impuesto diferido se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto en la medida en que los activos o pasivos por impuesto diferido
afectados hubieran sido cargados o abonados directamente a patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido estan valorados sin tener en cuenta el efecto del
descuento financiero.
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g) Ingresos y Gastos -

Seguidamente, se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por la
Mutualidad, para el reconocimiento de sus ingresos y gastos:

Ingresos por Intereses y Dividendos:

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicidn, se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declare el derecho a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
organo competente en el momento de la adquisicién. A estos efectos, se entiende por
«intereses explicitos» aquéllos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del
instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién, porque se hayan distribuido importes
superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen
como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

Otros Ingresos y Gastos:

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

h) Criterios de Reclasificacion de Gastos por Destino -

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la reclasificacidn de los gastos por naturaleza en gastos por
destino, se ha realizado en base a los criterios siguientes:

e Gastos de Personal -
La reclasificacién de estos gastos a las cuentas por destino de prestaciones, administracion e
inversiones, se ha realizado en funcidn a la dedicacién del personal, siguiendo un criterio de
reparto razonable.
e Servicios Exteriores -
* Los gastos de material de oficina, correo y comunicaciones se han reclasificado siguiendo
el mismo criterio que los gastos de personal, en base a que este consumo de recursos por

los distintos destinos se realiza en la misma proporcion que la dedicacién del personal
imputada a los mismos.
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* Para el resto de los servicios exteriores, no se ha realizado un reparto de los mismos entre
los distintos destinos, sino que individualmente, cada concepto de gasto se ha imputado
en su totalidad al destino que corresponda en base a su funcién, salvo los gastos por
estudios actuariales que se han imputado a prestaciones y a administracidon en funcién
del colectivo pasivo o activo respectivamente sobre el total, en su caso, y los gastos por
servicios de profesionales independientes que se han imputado a administracion y a
inversiones en funcion a la dedicacién por sus servicios, siguiendo un criterio de valor
razonable.

En aquellos casos en los que corresponderia un reparto en razén a la funcién que dichos
gastos desempefian entre los distintos destinos, pero este reparto no es posible en base a
criterios objetivos razonables y comprobables, la imputacidon se ha realizado a "Otros
gastos técnicos".

e El impuesto sobre bienes inmuebles y la dotacion a la amortizacién de las inversiones e
inmovilizado materiales se imputan en su totalidad, en razén de su funcién, al destino de
"Inversiones".

Los criterios utilizados por la Mutualidad han sido razonables, objetivos y comprobables.

(5) Inmovilizado Intangible:
Los saldos de este epigrafe corresponden integramente a la inversidon efectuada por la
Mutualidad en aplicaciones informaticas y en la pagina web, siendo su movimiento durante los
ejercicios 2021 y 2020 como sigue:

COSTES: Euros

Saldos al 31 de diciembre de 2019 8.720,86
Adiciones 688,49
Retiros -435
Saldos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 8.974,35
AMORTIZACIONES ACUMULADAS:

Saldos al 31 de diciembre de 2019 -4.274,11
Dotaciones -1.793,32
Detracciones 435
Saldos al 31 de diciembre de 2020 -5.632,43
Dotaciones -1.442,62
Saldos al 31 de diciembre de 2021 -7.075,05
VALORES NETOS:

Al 31 de diciembre de 2021 1.899,30
Al 31 de diciembre de 2020 3.341,92
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, hay elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados por importe de 3.638,86 euros.

(6) Inmovilizado Material:

Su detalle y movimiento durante los ejercicios 2021 y 2020 es como sigue:

COSTES:

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Adiciones
Retiros
Saldos al 31 de diciembre de 2020

Adiciones
Retiros
Saldos al 31 de diciembre de 2021

AMORTIZACIONES
ACUMULADAS:

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Dotaciones
Detracciones

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Dotaciones
Detracciones

Saldos al 31 de diciembre de 2021

VALORES NETOS:
Al 31 de diciembre de 2020
Al 31 de diciembre de 2021

Euros
Equipo
Terrenos y Mobiliario e proceso
construcciones instalaciones informatico Total

460.358,63 1.649.272,02 20.838,00 2.130.468,65

- 17.848,95 - 17.848,95

- -475.614,41 - -475.614,41
460.358,63 1.191.506,56 20.838,00 1.672.703,19

- - 5.861,42 5.861,42

- -1.041.584,77 - -1.041.584,77
460.358,63 149.921,79 26.699,42 636.979,84
-41.585,26  -1.541.142,48  -17.750,12  -1.600.477,86
-3.972,34 -29.353,51 -1.284,42 -34.610,27

- 475.614,41 - 475.614,41
-45.557,60 -1.094.881,58 -19.034,54 -1.159.473,72
-3.972,34 -9.999,30 -2.591,75 -16.563,39

- 1.011.029,83 - 1.011.029,83
-49.529,94 -93.851,05 -21.626,29 -165.007,28
414.801,03 96.624,98 1.803,46 513.229,47
410.828,69 56.070,74 5.073,13 471.972,56

Al 31 de diciembre de 2021, se ha procedido a dar de baja del inventario las instalaciones y otro
inmovilizado adscritas al inmueble vendido en el ejercicio 2021, por importe de 1.041.584,77

euros (véase Nota 7).
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Al 31 de diciembre de 2020, se procedié a dar de baja del inventario las instalaciones adscritas
al inmueble vendido en el ejercicio 2020, por importe de 475.614,41 euros (véase Nota 7).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados ascienden a importes de respectivamente 86.089,04 y 1.950.153,82 euros. No
existen construcciones totalmente amortizadas.

La Mutualidad tiene contratadas todas las pdlizas de seguros que se estiman necesarias para

dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado
material.

(7) Inversiones Inmobiliarias:

Los saldos de este capitulo corresponden a las adquisiciones, en el ejercicio 1996, de las plantas
4, 5y 6 del edificio situado en el Paseo de Recoletos, n2 27, de Madrid, y en el ejercicio 2009 de
la planta 7 y los garajes de la calle Veldzquez, n? 64-66. Su detalle y movimiento durante los
ejercicios 2021 y 2020 en los balances adjuntos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el
siguiente:

COSTES Euros

Saldos al 31 de diciembre de 2019
Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2020
Retiros
Saldos al 31 de diciembre de 2021

AMORTIZACIONES ACUMULADAS:

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Dotaciones
Detracciones

Saldos al 31 de diciembre de 2020

Dotaciones
Detracciones

Saldos al 31 de diciembre de 2021

VALORES NETOS:

Al 31 de diciembre de 2020
Al 31 de diciembre de 2021

12.607.326,05
-4.518.234,10

8.089.091,95

-4.364.322,94

3.724.769,01

-998.203,36

-59.950,63
404.868,22

-653.285,77

-32.955,30
312.659,66

-373.581,41

7.435.806,18

3.351.187,60
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De acuerdo con lo establecido en la Disposiciéon Transitoria Primera del Real Decreto
1317/2008, de 24 de julio, por el que se aprobd el Plan de Contabilidad de las Entidades
Aseguradoras, la Mutualidad procedié a valorar al 31 de diciembre de 2008 los terrenos y
construcciones existentes a dicha fecha por su valor razonable, siendo éste el valor de tasacién
otorgado a cada elemento por una entidad tasadora independiente autorizada, valorado con
arreglo a las normas especificas para la valoracion de inmuebles.

Con fecha 16 de febrero de 2021, se ha procedido a la elevacién a escritura publica de la venta
de la 62 planta del edificio situado en el Paseo de Recoletos, n? 27 de Madrid, ejerciendo por
parte de la parte compradora, la opciéon de compra formalizada mediante escritura de fecha 25
de julio de 2019. El precio de la venta asciende a 5.000.000 de euros, que han sido
desembolsados por una cuantia de 500.000 euros el 25 de julio de 2019, correspondientes a la
opcién de compra (véase Nota 9.2). Dandose de baja los valores correspondientes a los
terrenos y construcciones por importes de respectivamente 3.074.413,34 y 1.289.909,60 euros,
generando dicha operacién un beneficio de 948.336,72 euros, que se encuentra registrado en
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2021.

De otra parte, con fecha 12 de febrero de 2020, se produjo la venta de la 52 planta del edificio
situado en el Paseo de Recoletos, n2 27 de Madrid, por un importe de 5.000.000 de euros,
dandose de baja los valores correspondientes a terrenos y construcciones por importes de
respectivamente 2.697.371,88 y 1.820.862,22 euros, generando dicha operacién un beneficio
de 886.634,12 euros, que se encontraba registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020.

El valor de tasacién del inmueble situado en el Paseo de Recoletos, n2 27, de Madrid, adquirido
en el ejercicio 1996, clasificado como inversidon inmobiliaria, correspondiente a la planta 62
ascendia al 31 de diciembre de 2020 a un importe de 4.518.785,90 euros.

El valor de tasacién del inmueble situado en la calle Velazquez, n? 64-66, adquirido en el
ejercicio 2009, clasificado como inmovilizado material la parte de uso propio y el resto como
inversién inmobiliaria, presenta al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el detalle siguiente:

Situacion Euros
Oficina 72A derecha 2.042.407,58
Oficina 79A izquierda 574.333,35
Oficina 79B 2.501.146,46
Garajes 154.749,58

5.272.636,97

(8) Arrendamientos y Otras Operaciones de Naturaleza Similar:

La Mutualidad dispone de diversos arrendamientos operativos, en los que actia como
arrendador. Las cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en
vigor, sin tener en cuenta la repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni
actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente, son las que se describen a
continuacion:
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En el ejercicio 2021:

Euros
Inmueble Direccion Condiciones Cobros anuales
10 aios desde el
- a
Oficinas Paseo de Recoletos, 27 Planta 6 1 de marzo de 2017 28.892,93
Oficina 'y . a 10 afos desde el
Ty Ay C/ Velazquez, 64-66 Planta 7 2 Izda 1 de diciembre de 2013 113,200,15
Oficinay 6 anos desde el
Veld 4-66 Pl 72 Dch 2.770,77
1 plaza de garaje G MslEre ez, BAE i cha 1 de abril de 2017 9 0
En el ejercicio 2020:
Euros
Inmueble Direccion Condiciones Cobros anuales
5 afios desde el
- a
Oficinas Paseo de Recoletos, 27 Planta 5 1 de marzo de 2017 25.454,75
10 afios desde el
- a
Oficinas Paseo de Recoletos, 27 Planta 6 1 de marzo de 2017 192.496,20
Oficina 'y 10 afos desde el
Veld 4-66 Pl 721 113.915,11
1 plaza de garaje G Welkrren, G165 PeiriE 2da 1 de diciembre de 2013 3.915,
Cineline C/ Velazquez, 64-66 Planta 72 Dcha S cliigs elzatia el 92.271,45

1 plaza de garaje

1 de abril de 2017

No existen cobros garantizados a un plazo mayor a un afio, ni existen cuotas contingentes

reconocidas como ingresos.

(9) Instrumentos Financieros

9.1) Activos financieros:

Al 31 de diciembre de 2021, la composicion y clasificaciéon de los activos financieros de la

Mutualidad es la siguiente:
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Euros

Activos financieros

Activos disponibles
Efectivo y otros financieros para la venta Préstamos
medios liquidos mantenidos Valor y partidas
equivalentes para negociar razonable Coste a cobrar Total

Instrumentos de patrimonio-
Participaciones en fondos de inversién - 16.338.029,83 7.434.024,30 7.293.214,55 - 23.772.054,13
= 19.968.008,30 19.380.416,34 19.968.008,30

Valores representativos de deuda -
28.685,72 28.685,72

Anticipos sobre pdlizas

Créditos por operaciones de seguro - - - - 200,78 200,78

Resto de créditos 30.630,00 30.630,00

Efectivo y otros activos liquidos 891.883,74 - - - 891.883,74
891.883,74 16.338.029,83 27.402.032,60 26.673.630,89 59.516,50 44.691.462,67

Al 31 de diciembre de 2020, la composicién y clasificacion de los activos financieros de la
Mutualidad es la siguiente:

Euros

Activos financieros

Activos disponibles
Efectivo y otros financieros para la venta Préstamos
medios liquidos mantenidos Valor y partidas
equivalentes para negociar razonable Coste a cobrar Total
Instrumentos de patrimonio-

Participaciones en fondos de inversién - 14.349.606,57 1.948.021,21 1.843.214,55 - 16.297.627,78
Valores representativos de deuda - 20.188.512,00 19.504.660,86 - 20.188.512,00
Anticipos sobre pélizas - - - - 33.265,00 33.265,00
Créditos por operaciones de seguro - - = - 642,22 642,22
Resto de créditos 74.469,90 74.469,90
Efectivo y otros activos liquidos 4.026.999,10 - 4.026.999,10

4.026.999,10 14.349.606,57 22.136.533,21 21.347.875,41 108.377,12 40.621.516,00

El detalle, titulo a titulo, de los valores de renta fija al 31 de diciembre de 2021 con indicacién
de sus precios de adquisicion y valor de mercado, se incluye en el Informe de Gestion.

La tasa media de rentabilidad de la totalidad de sus inversiones (incluidas las inversiones
materiales) obtenida por la Mutualidad durante los ejercicios 2021 y 2020, ha ascendido
respectivamente al 6,68% y 1,74%

9.2) Pasivos financieros:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los pasivos financieros de la Mutualidad por importes
respectivamente de 30.662,44 y 563.230,00 euros, estan clasificados todos ellos como “Débitos
y partidas a pagar”.

9.3) Clasificacion por vencimientos:

El detalle de los vencimientos de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2021 y
2020 es el siguiente:
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2021 -

ACTIVOS FINANCIEROS.-

Valores representativos de deuda
Anticipos sobre pdlizas
Tomadores de seguro

Resto de créditos

PASIVOS FINANCIEROS.-

Fianzas
Otras deudas

2020 -

ACTIVOS FINANCIEROS.-

Valores representativos de deuda
Anticipos sobre pdlizas
Tomadores de seguro

Resto de créditos

PASIVOS FINANCIEROS.-

Fianzas
Otras deudas (véase Nota 7)

Euros
2022 2023 2024 2025 2026 POSTERIOR TOTAL
4.351.390,00 1.195.488,30 2.651.440,00 4.310.650,00 2.615.400,00 4.843.640,00 19.968.008,30
28.685,72 28.685,72
200,78 200,78
30.630,00 30.630,00
4.410.906,50 1.195.488,30 2.651.440,00 4.310.650,00 2.615.400,00 4.843.640,00 20.027.524,80
30.630,00 30.630,00
32,44 32,44
30.662,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 30.662,44
Euros
2021 2022 2023 2024 2025 POSTERIOR TOTAL

2.276.670,00 4.454.845,00 1.758.050,00 1.816.857,00 4.356.100,00 5.525.990,00

33.265,00
642,22
74.469,90

20.188.512,00
33.265,00
642,22
74.469,90

2.385.047,12 4.454.845,00 1.758.050,00 1.816.857,00 4.356.100,00 5.525.990,00

20.296.889,12

62.230,00 62.230,00
500.000,00 500.000,00
562.230,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 562.230,00

9.4) Informacidn relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y

el patrimonio neto:

En el siguiente detalle se indica informacidn relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias
por naturaleza y el patrimonio neto de los instrumentos financieros, en el ejercicio 2021:

Activos financieros -
Renta fija

Préstamos y anticipos sobre pélizas -

Renta variable
Otros activos
Gastos reclasificados

Euros
Ganancias o Ingresos o gastos
pérdidas netas financieros

233.922,41 -
841,39

2.006.785,74 -
- -410.737,96
2.240.708,15 -409.896,57
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En el siguiente detalle se indica informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias
por naturaleza y el patrimonio neto de los instrumentos financieros, en el ejercicio 2020:

Euros
Ganancias o Ingresos o gastos
pérdidas netas financieros
Activos financieros -

Renta fija 443.722,62 -
Préstamos y anticipos sobre pélizas - 1.082,16

Renta variable 221.724,79 -
Otros activos - 0,01
Gastos reclasificados - -384.094,56
665.447,41 -383.012,39

9.5) Informacidn sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de
instrumentos financieros:

La politica de la Mutualidad para mitigar su exposicion a este tipo de riesgos se ha basado en
una gestion prudente de las inversiones con un elevado peso de la cartera de titulos de renta fija
con una limitaciéon de inversiones de renta variable cotizados en mercados regulados, con una
adecuada diversificacion con el fin de evitar la concentracién y la acumulacién de riesgos,
estableciendo sus propios indicadores clave de riesgo adaptados a la Politica de Gestién de
Riesgos de Inversion, Liquidez y Activos y Pasivos (ALM).

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la Mutualidad en el caso de que
alguna contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. Su gestion se realiza a
través del control de las calificaciones crediticias (“ratings”) de los emisores de los activos que
forman parte de la cartera de inversiones de la Mutualidad, estableciéndose limites de
concentracion a nivel de “rating” del emisor de instrumentos de deuda.

Riesgo de liquidez -

En el caso de que la Mutualidad invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con
una reducida dimension y limitado volumen de contratacién, o en instituciones de inversion
colectiva con liquidez inferior a la de la Mutualidad, las inversiones podrian quedar privadas de
liquidez. Por ello, la Mutualidad gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para
asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez, garantizando su capacidad para
responder a los requerimientos de sus Mutualistas.
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Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado representa la pérdida en el valor de las inversiones de la Mutualidad,
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo
mas significativos podrian agruparse en los siguientes:

e Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversidn en instrumentos de
patrimonio conlleva que la rentabilidad de la Mutualidad se vea afectada por la
volatilidad de los mercados en los que invierte. La politica de inversiones de la
Mutualidad histéricamente ha sido que sus inversiones en este tipo de activos sean
muy poco representativas.

e Riesgo de tipo de interés: La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de
tipo de interés, cuya fluctuacidon de tipos es reducida para activos a corto plazo y
elevada para activos a largo plazo. La Mutualidad ha estudiado su exposicién a este
riesgo a través de los pardmetros establecidos en el marco de Solvencia Il.

e Riesgo de tipo de cambio: La inversidn en activos denominados en divisas distintas
del euro conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio. La Mutualidad
no tiene exposicién al riesgo por tipo de cambio.

e Riesgo de valor de las inversiones inmobiliarias: Las inversiones inmobiliarias
conllevan el riesgo derivado de la dificultad de su diversificacion y del conjunto tan
variado de factores de indole econdmico - juridico que les afectan. A estos efectos,
cada operacidon es sometida a diversas valoraciones por métodos distintos y a
analisis urbanisticos especificos.

Se establece con caracter general, previo a la realizacién de las inversiones, la
necesidad de informes realizados por terceros independientes que contemplen el
valor de mercado de la inversion, asi como sus expectativas de revalorizacién. En
este sentido, la Mutualidad solicita tasaciones de acuerdo con lo establecido en la
Orden ECC/371/2013, de 4 de marzo, por la que se modifica la Orden ECO 805/2003,
de 27 de marzo, que permiten obtener una valoracién correcta, aplicandose al
menos dos métodos de valoracién.

(10) Fondos Propios:

Fondo Mutual:

El Fondo Mutual al 31 de diciembre de 2021 y 2020 asciende a un importe de 50.000 euros. y
supera el minimo establecido de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 34 de la Ley 20/2015,
de 14 de julio, de Ordenaciéon, Supervisién y Solvencia de las Entidades Aseguradoras vy
Reaseguradoras.
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Reservas:

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los saldos de este epigrafe del balance adjunto presentan el
detalle siguiente:

Euros
2021 2020
Reservas voluntarias 4.911.246,72 4.199.813,73
Reserva de revalorizacion de inmuebles
(Reserva indisponible) - 2.161.715,14

4.911.246,72 6.361.528,87

El aumento de las reservas voluntarias viene derivado principalmente, del traspaso de la parte
de la reserva de revalorizacidon de inmuebles, por las ventas de la 62 y 52 planta del inmueble
situado en Madrid, en el Paseo de Recoletos, n? 27 durante los ejercicios 2021 y 2020
respectivamente (véanse Notas 7 y 14).

(11) Provisiones de Seguros de Vida:

a) Provision Matematica -

El detalle de la provisién matematica constituida por la Mutualidad al 31 de diciembre de 2021
y 2020, presenta el detalle siguiente:

Euros
2021 2020
Pasivos anteriores al afio 2000 5.900.576,37 6.112.228,79
Pasivos desde el afio 2000 1.211.371,80 1.250.586,56
Activos 37.063.311,76 34.872.050,54

44.175.259,93 42.234.865,89

La Mutualidad ha obtenido la certificacién actuarial independiente acerca de la provisidon
técnica matematica a constituir al 31 de diciembre de 2021, teniendo en consideracién las
directrices comunicadas por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (véase
Nota 15.e).

De las Bases Técnicas vigentes al cierre del ejercicio, las principales hipdtesis actuariales, a 31
de diciembre de 2021, se detallan a continuacion:
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ACTIVOS

Tipo de interés (*)
Crecimiento salarial
Tablas de supervivencia
Tablas de mortalidad
Tablas de Invalidez

0,46%

2 % anual afios 2022 y 2023, resto 0,5 % anual
GRM/F-95 y adaptacién a PERMF2020C ler. Orden (50 %)

PASEM 2020

Las fijadas en la Orden Ministerial de 24 de enero de 1977

PASIVOS

Anteriores al ano 2000
Tipo de interés (*):
Tablas de mortalidad:

Desde el aino 2000
Tipo de interés (*):
Tablas de mortalidad:

2,25%

PERM/F-2000C y adaptacion a PER2020C ler. Orden (50 %)

0,46%

PERM/F-2000C y adaptacion a PER2020C 1er. Orden (50 %)

(*) Para las coberturas de prestaciones correspondientes a pensionistas, causadas con
anterioridad al afio 2000, el tipo de interés técnico aplicado es el 2,25%. Para el resto de
pensionistas cuya prestacidn se causé en el aio 2000 o con posterioridad, el tipo de interés
aplicado es el 0,46% de conformidad con lo establecido en la vigente Base Técnica y en
concordancia con la normativa de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones

establecida al respecto.

La informacion relativa a las duraciones financieras de los activos y pasivos de la Mutualidad al
31 de diciembre de 2021 es la siguiente:

VALOR PROVISION RURACION

CARTERA CONTABLE MATEMATICA FINANCIERA

DGSFP (*) (en euros) RACC (en euros) IMPM DE LA P.M.
Disp. Trans. 22 ROSSP 6.710.570,02 2,43 5.900.576,37 2,25 10,05
Art.33.1.a).1 ROSSP 43.528.789,01 7,52  38.274.683,56 0,46 12,56

(*) Clasificacion de carteras segun instruccidn interna de inspeccion 9/2009 de la DGSFP.
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La Mutualidad obtuvo la certificaciéon actuarial independiente acerca de la provisidon técnica
matemadtica a constituir al 31 de diciembre de 2020. De las Bases Técnicas vigentes al cierre del
ejercicio, las principales hipdtesis actuariales, a 31 de diciembre de 2020, se detallan a
continuacion:

ACTIVOS

Tipo de interés (*): 2,25%

Crecimiento salarial: 1,00%

Tablas de supervivencia: GRM/F-95 y adaptacién a PERMF2020 (25 %)

Tablas de mortalidad: PASEM 2020

Tablas de Invalidez: Las fijadas en la Orden Ministerial de 24 de enero de 1977
PASIVOS

Tipo de interés (*) 2,25%

Tablas de mortalidad PERM/F-2000C y adaptacion a PER2020 (25 %)

(*) El tipo de interés utilizado es el 3% para las aportaciones desembolsadas antes del 31 de
diciembre de 2013, el 2,37% para las desembolsadas en 2014, el 1,85% para las desembolsadas
en 2015, 1,39% para las desembolsadas en 2016, el 1,09% para las desembolsadas en 2017, el
0,98% para las desembolsadas en 2018 y 2019 y el 0,59% para las desembolsadas en 2020. Para
las aportaciones futuras el tipo de interés aplicado es el 0,54%.

La informacion relativa a las duraciones financieras de los activos y pasivos de la Mutualidad al
31 de diciembre de 2020 era la siguiente:

VALOR PROVISION RURACION
CARTERA CONTABLE MATEMATICA FINANCIERA
DGSFP (*) (en euros) RACC (en euros) IMPM DE LA P.M.
Disp. Trans. 22 ROSSP 14.242.74897 1,74  11.863.882,11 1,29 23,09
Art. 33.1.a).1 ROSSP 36.460.771,76 1,74  30.370.882,11 2,25 7,88

(*) Clasificacion de carteras segun instruccién interna de inspeccion 9/2009 de la DGSFP.

Todo ello, de conformidad con lo establecido en las vigentes Bases Técnicas y la normativa en
vigor.

El porcentaje de gastos de administracion y gestidn recogido en las Bases Técnicas, atendiendo
a los gastos reales incurridos por la Mutualidad, es de un 0,60% sobre la provision matematica.
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Por otra parte, el Reglamento de Prestaciones y sus Bases Técnicas determinan que el importe
de la prestacién se realizard en forma de capital Unico, siendo este capital calculado
multiplicando la base reguladora de la prestacion (suma nominal de aportaciones realizadas
hasta el momento de producirse el hecho causante: correspondiente al asociado hasta el 31 de
diciembre de 1999 -3%-, y correspondientes al asociado -3%- y a la Entidad Protectora -8%- a
partir de esa fecha) por el coeficiente "T" determinado anualmente, estableciéndose ademads
unas prestaciones minimas garantizadas para cada prestacion (véase Nota 1).

De conformidad con la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades,
tendrdn la consideracion de partida deducible, en la determinacién de las bases imponibles, las
dotaciones a las provisiones técnicas realizadas por las entidades aseguradoras hasta el importe
de las cuantias minimas establecidas por las normas aplicables.

b) Provision para Prestaciones -
El saldo de este epigrafe del balance adjunto al 31 de diciembre de 2021, por importe de
555.352,41 euros, recoge la provision efectuada por la Mutualidad en concepto de obligaciones

pendientes de pago a los pensionistas por prestacidon de jubilacion. Dicha provision se hard
efectiva a partir del 1 de enero de 2022.

Gastos de Personal:

La Mutualidad ha registrado en los ejercicios 2021 y 2020, en concepto de "Cargas Sociales", los
conceptos siguientes:

Euros
2021 2020
Seguridad Social a cargo de la Mutualidad 15.336,12 15.336,12
Otros gastos sociales 6.418,12 5.408,09
21.754,24 20.744,21

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la plantilla de la Mutualidad ha estado compuesta por un
empleado, que realiza tareas administrativas.

Informacion sobre el Seguro de Vida:

a) Composicion del Negocio de Vida por Volumen de Cuotas -

La composicion del negocio de vida directo, por volumen de cuotas netas de reaseguro, para los
ejercicios 2021 y 2020, es como sigue:
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Seguro de vida (directo)

Cuotas por contratos de seguros colectivos

Cuotas periddicas

Euros

2021

1.059.922,12
1.059.922,12

1.059.922,12
1.059.922,12

El detalle de las cuotas de los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

Seguro de vida (directo)

Cuotas de Entidades Protectoras
Cuotas de Mutualistas

Euros

2020
1.132.214,66

1.132.214,66

1.132.214,66
1.132.214,66

2021

774.126,86
285.795,26

1.059.922,12

b) Condiciones Técnicas de las Principales Modalidades del Seguro de Vida -

2020

826.595,66
305.619,00

1.132.214,66

Las prestaciones contempladas en las Bases Técnicas son las que se fijan en el Reglamento de
Prestaciones de la Mutualidad: capitales de jubilacidn, invalidez, viudedad, auxilio de defuncidn,

premio de nupcialidad y premio de natalidad.

Por otra parte, el Reglamento de Prestaciones y sus Bases Técnicas determinan que el importe
de la prestacion se realizard en forma de capital Unico, siendo este capital calculado
multiplicando la base reguladora de la prestacién por un coeficiente "T" determinado
anualmente, estableciéndose ademds unas prestaciones minimas garantizadas para cada

prestacion (véase Nota 11).

(14) Situacion Fiscal:

El detalle de los saldos de los balances al 31 de diciembre de 2021 y 2020 con Administraciones

Publicas es como sigue:

Activo -
Activos por impuesto diferido

Pasivo -
Hacienda Publica, acreedora por |.R.P.F.
Hacienda Publica, acreedora por [.V.A.
Seguridad Social
Pasivos por impuesto corriente
Pasivos por impuesto diferido

Euros

2021

57.451,79

57.451,79

287.580,36
15.067,54
1.536,46
254.847,16
214.933,32

773.964,84

2020

58.249,17

58.249,17

219.858,41
27.286,53
1.536,46
278.004,97
937.755,38

1.464.441,75
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La Mutualidad ha practicado las retenciones correspondientes del impuesto sobre la renta de
las personas fisicas, como consecuencia de los importes satisfechos durante los ejercicios 2021
y 2020, en concepto de sueldos y retribucién a profesionales, asi como de prestaciones por

pensiones satisfechas a los Mutualistas.

La Mutualidad se encuentra dada de alta en el impuesto sobre el valor afadido, para
desarrollar la actividad de arrendamiento y compra/venta de bienes inmuebles.

Los movimientos de los activos y pasivos fiscales por impuestos diferidos, al 31 de diciembre de

2021y 2020, presentan el detalle siguiente:

Activos fiscales:

2021 Euros
Saldos Saldos
31-12-2020 Altas Bajas 31-12-2021
Impuesto diferido por minusvalias
de la cartera de inversiones financieras 58.249,17 20.970,56  21.767,94 57.451,79
58.249,17 20.970,56 21.767,94 57.451,79
2020 Euros
Saldos Saldos
31-12-2019 Altas Bajas 31-12-2020
Impuesto diferido por minusvalias
de la cartera de inversiones financieras 13.369,56 255.322,51 210.442,90 58.249,17
13.369,56 255.322,51 210.442,90 58.249,17
Pasivos fiscales:
2021 Euros
Saldos Saldos
31-12-2020 Altas Bajas 31-12-2021
Impuesto diferido por las plusvalias
750.118,05 766.305,52 30.881,25 14.693,78

de inversiones inmobiliarias

Impuesto diferido por plusvalias
de la cartera de inversiones financieras

187.637,33  81.160,73 93.762,74 200.239,54

937.755,38 847.466,25 124.643,99 214.933,32
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2020

Euros

Impuesto diferido por las plusvalias
de inversiones inmobiliarias

Impuesto diferido por plusvalias
de la cartera de inversiones financieras

Saldos Saldos
31-12-2019 Altas Bajas 31-12-2020
1.523.925,12 832.871,19 59.064,12 750.118,05

126.214,53 127.012,91 188.435,71 187.637,33
1.650.139,65 959.884,10 247.499,83 937.755,38

De conformidad con la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades, las

Mutualidades de Prevision Social tributaran a un tipo de gravamen del 25%.

La conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos, la base imponible y el gasto del
impuesto sobre sociedades, en los ejercicios 2021 y 2020, es la siguiente:

Resultado contable antes de impuestos
Reserva de revalorizacién de inmuebles
Base imponible previa

Compensaciéon de bases imponibles

negativas de ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal)
Impuesto diferido
Gasto por impuesto sobre beneficios

Euros
2021 2020
-1.853.549,47 -1.887.750,44
2.874.877,36 2.999.770,33
1.021.327,89 1.112.019,89
1.021.327,89 1.112.019,89
255.331,97 278.004,97
255.331,97 278.004,97

La Mutualidad considera las diferencias temporales o permanentes que pudieran existir en el

calculo del impuesto sobre sociedades.

La composicién de los saldos de los créditos con las administraciones publicas resultante de los
impuestos sobre beneficios de los ejercicios 2021 y 2020, es el siguiente:

Euros

2021 2020
Base Imponible previa 1.021.327,89 1.112.019,89
Compensacion de bases imponiblesnegativas de
ejercicios anteriores
Base Imponible (resultado fiscal) 1.021.327,89 1.112.019,89
Cuota integra (25 %) 255.331,97 278.004,97
Retenciones y pagos a cuenta 484,81 ---
Pasivo por impuesto corriente 254.847,16 278.004,97
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De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, las pérdidas incurridas por la Mutualidad en un
ejercicio se consideran base imponible negativa a compensar con bases positivas de ejercicios
futuros.

La Mutualidad no ha presentado todavia la declaracidon del impuesto sobre sociedades del
ejercicio 2021, si bien en su cdlculo se han tenido en consideracion las disposiciones legislativas
de aplicacién. Al 31 de diciembre de 2021, los ejercicios abiertos a inspeccién fiscal son los afios
no prescritos legalmente.

La Junta Directiva de la Mutualidad estima que no existe contingencia alguna de significacion
con incidencia en las cuentas anuales de los ejercicios 2021 y 2020, tomadas en su conjunto, y
que pudieran derivarse de la revision de los afios abiertos a inspeccién, debido a posibles
diferentes interpretaciones, en su caso, acerca de la normativa fiscal aplicable a sus
operaciones.

Otra Informacion:

a) Retribuciones y Otras Prestaciones al Organo de Administracién -

Durante los ejercicios 2021 y 2020, los miembros de la Junta Directiva, no han percibido
retribuciéon econdmica alguna o compensacién significativa de cualquier otra naturaleza, en el
desempeiio de su funcién de Administradores de la Mutualidad, no habiéndoseles concedido
créditos por su mencionada condicidon y no existiendo obligaciones asumidas por cuenta de
aquéllos a titulo de garantia.

Adicionalmente, las compensaciones en concepto de gastos de asistencia, alojamiento y
manutencidn satisfechas con motivo de las reuniones de la Asamblea General y Junta Directiva
durante los ejercicios 2021 y 2020 han ascendido a importes de respectivamente 18.498,14 y
440,99 euros.

Asimismo, la Mutualidad con fecha 24 de enero de 2012 contraté con la entidad aseguradora
Chubb Insurance Company of Europe SE (CHUBB), una péliza de seguro de responsabilidad civil
para administradores y personal de alta direccidn. El importe de la prima anual pagada fue de
2.653,75 euros, y el periodo asegurado comprendia desde el 1 de enero de 2020 hasta el 1 de
enero de 2021. Se ha procedido a la renovacion de dicha péliza con fecha 1 de enero de 2021
hasta el 1 de enero de 2022. El importe de la prima anual pagada asciende a 2.974,13 euros.

Los administradores o las personas vinculadas a ellos no han informado de ninguna situacion de
conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con la Mutualidad, tal y como establece el
articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

b) Garantias Comprometidas con Terceros y Contingencias -

Con fecha 19 de junio de 2019, el Banco Santander, S.A., avalaba a Le Guide Noir, S.L, ante la
Mutualidad, hasta un importe maximo de 63.940 euros, en concepto de garantia para
responder del pago de las rentas arrendaticias vendidas y no satisfechas y demas
responsabilidades pecuniarias del contrato de arrendamiento cuyo objeto lo constituyo el
alquiler de la finca sita en la quinta planta del edificio del Paseo de Recoletos, 27de Madrid.
Dicho aval tiene validez hasta el 19 de junio de 2020 (véase Nota 7).
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Con fecha 27 de febrero de 2017, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., avala a APK2 Gestion
de Aparcamientos, S.L, ante la Mutualidad, hasta un importe maximo de 97.800 euros, en
concepto de garantia para responder del pago de las rentas arrendaticias vendidas y no
satisfechas y demds responsabilidades pecuniarias del contrato de arrendamiento cuyo objeto
lo constituyd el alquiler de las oficinas situadas en la sexta planta del edificio del Paseo de
Recoletos, 27 de Madrid. Dicho aval tenia validez hasta el 27 de febrero de 2018, prorrogable
automaticamente por periodos iguales de un afo hasta la terminacién del contrato de
arrendamiento suscrito, o en su caso de sus prérrogas (véase Nota 7).

Con fecha 20 de marzo de 2017, Targobank, S.A., avala a Soreco Audit, S.L, ante la Mutualidad,
hasta un importe maximo de 28.860 euros, en concepto de garantia para responder del pago
de las rentas arrendaticias vendidas y no satisfechas y demas responsabilidades pecuniarias del
contrato de arrendamiento cuyo objeto lo constituyé el alquiler de las oficinas situadas en el
edificio de la C/ Veldzquez, 64-66 de Madrid. Dicho aval tenia validez hasta el 1 de abril de
2018, entendiéndose prorrogado tacitamente por sucesivos periodos anuales hasta un maximo
de 5 anualidades adicionales.

Asimismo, la Junta Directiva de la Mutualidad considera que no existen al 31 de diciembre de
2021 y 2020 contingencias significativas no registradas, que pudieran afectar al patrimonio o a
los resultados de la Mutualidad.

c) Colectivo de Asistencia en Viaje -

Con fecha 1 de octubre de 1991, la Confederacion Nacional de Entidades de Prevision Social
contratd con la entidad aseguradora General Europea, S.A. (GESA), una pdliza de seguro
colectivo para la cobertura de asistencia en viaje, con sujecién a determinadas condiciones
particulares. La Confederacidn Nacional de Entidades de Previsidn Social se ha constituido
inicialmente en tomador del seguro mencionado, en favor de los asegurados en cada una de las
mutualidades integradas en dicha Confederacién, formando la Mutualidad parte de aquéllas.

El coste mensual de dicho seguro es de 0,27 euros por unidad familiar, comprometiéndose la
Mutualidad a practicar las liquidaciones periddicas oportunas, asi como a mantener
permanentemente el nivel de informacidn exigido de altas y bajas de sus asociados en la
cobertura de la pdliza contratada. Los importes de las primas pagadas durante los ejercicios
2021y 2020 ascienden a 1.704,32 y 1.813,59 euros, respectivamente.

d) Honorarios de Auditoria -

Los honorarios acordados por los servicios de auditoria de cuentas para los ejercicios 2021 y
2020 ascienden a importes de respectivamente 11.775y 11.670 euros, asimismo los honorarios
por la realizacion de otros servicios distintos de auditoria han ascendido a 3.000 euros,
respectivamente en 2021 y 2020, cifras que se consideran que no comprometen la
independencia de los auditores. Todos ellos sin incluir el impuesto sobre el valor afiadido
correspondiente.
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e) Supervision Financiera de la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pensiones -

Con fecha 13 de septiembre de 2021, se inicié por parte de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones un procedimiento de supervision financiera, cuyo objeto era analizar la
viabilidad actual y futura de la situacion financiera y de solvencia de la Mutualidad.

Tras la tramitacidén correspondiente, la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones,
comunicéd con fecha 7 de diciembre de 2021, las Conclusiones Definitivas, con la propuesta
diversas medidas a adoptar, disponiendo la Mutualidad de un plazo de dos meses para su
implementacion.

La Mutualidad ha presentado con fecha 2 de marzo de 2022, escrito dirigido a la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, en el que se pone de manifiesto la implementacion
de cada una de las medidas solicitadas.

f) Informacion sobre los Aplazamientos de Pago a Proveedores en Operaciones
Comerciales -

La Disposicion Final Segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley
de Sociedades de Capital, modifica la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, requiere que todas las Sociedades
mercantiles incluyan de forma expresa en la Memoria su periodo medio de pago a
proveedores.

La informacidn sobre el periodo medio de pago a proveedores durante los ejercicios 2021 y
2020, de acuerdo con la Resolucién de 29 de enero de 2016, del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas, presentan el detalle siguiente:

Dias
Concepto 2021 2020
Periodo medio de pago a proveedores 1,12 2,82
Ratio de operaciones pagadas 1,12 2,82
Ratio de operaciones pendientes de pago -- --
Euros
Concepto 2021 2020
Total pagos realizados 324.963,74 345.838,32

Total pagos pendientes -- -
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g) Informacion sobre Medio Ambiente -

Las actividades de la Mutualidad no generan impactos medioambientales negativos,
cumpliendo todas las normativas aplicables, por lo que no se estima necesaria la dotacion de
ninguna provisidon ni gasto adicional para posibles contingencias por este motivo. Asimismo,
tampoco existen equipos, instalaciones u otros sistemas significativos incorporados al
inmovilizado material destinados a la proteccidon y mejora del medio ambiente.

Servicio de Atencidn al Mutualista:

Con fecha 28 de junio de 2004, la Asamblea General Ordinaria de la Mutualidad aprobd la
constitucion del Servicio de Atencidén al Mutualista, de conformidad con lo establecido en la
Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo.

En la misma sesidn fue aprobado el Reglamento correspondiente, mediante el que se regula la
actuacion del indicado Servicio, que posteriormente se presentd ante la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones. Dicho reglamento de funcionamiento interno del servicio, fue
actualizado el 24 de octubre de 2014.

A lo largo del ejercicio 2021, no se ha recibido ni evacuado por este Servicio ninguna
reclamacion.

Hechos Posteriores al Cierre de las Cuentas Anuales:

Cabe resefiar el agravamiento reciente de las tensiones geopoliticas, que han desembocado en
el ataque militar ruso a Ucrania comenzando en la ultima semana de febrero, con
repercusiones también en sanciones por parte de la comunidad internacional a Rusia. Esto
supone un factor de incertidumbre relevante, que se esta ya reflejando en el comportamiento
de los activos de riesgo, principalmente en descensos de la renta variable y también en fuertes
subidas de precios para las materias primas. En funcién de la evolucién de esta situacidn, este
factor puede ser determinante para la evolucién de las primas de riesgo en los mercados
financieros, los niveles de actividad econdmica, las tasas de inflacién y por tanto la senda de
politica monetaria que sigan los principales Bancos Centrales.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021, no se ha producido ningun hecho significativo no
descrito en las Notas anteriores de la Memoria.
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MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL
// DE ARAGONESAS A PRIMA FIJA
Mutualidad Cl Veldzquez, 64-66, 72 Dcha — 28001 MADRID

Tfno.: 91 781 89 34 - Fax.: 91 702 64 03

SERVICIO DE ATENCION AL MUTUALISTA

INFORME ANUAL CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2021

A lo largo del ejercicio 2021, este Servicio no ha recibido ninguna reclamacién. Por este motivo,
no ha sido preciso efectuar actuacion alguna al respecto.

Esta informacion se efectua al objeto de que sea incorporada a la Memoria anual de la
Mutualidad correspondiente al mencionado ejercicio.

Madrid, a 31 de marzo de 2022

Fdo.: Francisco Gil Navas
Responsable del Servicio de Atencidn al Mutualista
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MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL

/// DE ARAGONESAS A PRIMA FIJA
Mutualidad Cl Veldzquez, 64-66, 7° Dcha — 28001 MADRID

Tfno.: 91 781 89 34 - Fax.: 91702 64 03

INFORME DE LA COMISION DE CONTROL

En cumplimiento del cometido establecido en el Articulo 43 de los vigentes Estatutos Sociales
de la MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL DE ARAGONESAS a Prima Fija, hemos examinado y
revisado el Informe de Gestion y las cuentas Anuales (Balance de Situacién; Cuenta de Pérdidas
y Ganancias; Estado de Cambios en el Patrimonio Neto; Estado de Flujos de Efectivo; v,
Memoria) correspondientes al Ejercicio 2021, asi como el funcionamiento financiero de la
Mutualidad.

Habiéndolos encontrado de conformidad con los registros contables y todos los antecedentes y
justificantes solicitados, proponemos a la Asamblea General la aprobaciéon del Informe de
Gestion y de las Cuentas Anuales de la “MUTUALIDAD DE PREVISION SOCIAL DE ARAGONESAS
a Prima Fija”, correspondientes al Ejercicio 2021, en la forma propuesta por la Junta Directiva.

Madrid, a 4 de mayo de 2022.

Firmado por

D. Angel R. Visis Mainer

/f/(/
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D. Lucio J. Martin Jiménez

D.£duardo Gémez Garcia
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